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 (:9129 -9122) 2929اقتصاد جهان در سال 

هنوز علی رغم ایجاد رشد  در کشورهای توسعه یافته در حال حاضر مشکل اساسی شکاف تولید نسبت به توان بالقوه اقتصاد است.

مثبت اقتصادی در اکثر کشورهای توسعه یافته تولید بالفعل از تولید بالقوه این کشورها پایین تر است و این به معنی وجود ظرفیت 

و سالهای  بیکار در سرمایه و منابع و عدم اشتغال مناسب است. هنوز اقتصاد این کشورها نتوانسته است آنچه را که با ضربه بحران مالی

رکودی پس از آن از دست داده است جبران نماید. ایجاد اشتغال نیازمند ادامه سیاستهای مالی انبساطی است اما وضعیت بدهی دولت 

 در کشورهای توسعه یافته به گونه ای است که بیشتر باید به فکر تثبیت و حتی کاهش هزینه های مالی باشند.

د شرایط در کشورهای توسعه یافته که به تدریج منجر به بهبود تقاضا صادراتی برای این کشورها می کشورهای نوظهور نیز بر پایه بهبو

شود، به تدریج زمینه های تثبیت اقتصادی خود را ایجاد می نمایند. اما در مورد این کشورها مشکلات اقتصاد داخلی هنوز پیچیده و 

وز بتوانند تا حدی از سیاستهای انبساطی برای بهبود رشد اقتصادی استفاده باعث نگرانی است. برخی از این کشورها ممکن است هن

کنند اما باید اشاره کرد که برای بسیاری از این کشورها دیگر بازگشت به دورانی با نرخ های رشد بسیار بالا سخت خواهد بود. پیش از 

. به خصوص مشکلات در نظام مالی و اعتباری این کشورها و این حرکت باید اصلاحات ساختاری در درون اقتصاد این کشورها اجرا شود

  جریان خروج سرمایه از این کشورها می تواند شرایط رسیدن به ثبات اقتصادی را با تاخیر مواجه کند.

رشد درصدی در  76همچنین با وجود اینکه اقتصادهای نوظهور در سالی که گذشت عملکرد امیدوار کننده ای نداشتند، همچنان سهم 

جهانی را در اختیار دارند البته انتظار می رود با بهبود شرایط در کشورهای توسعه یافته، و به تبع آن افزایش صادرات اقتصادهای 

 نوظهور به این اقتصادها، شرایط در این کشورها بهبود یابد

 9.2به  9121درصد و برای سال  9.7به  9122درصد بوده که پیش بینی می شود برای سال  9معادل  9129نرخ رشد جهانی در سال 

درصد افزایش همراه باشد و به  2 با 9129رهای پیشرفته نسبت به سال درصد برسد. همچنین انتظار می رود که رشد اقتصادی در کشو

 درصد برسد. 9.91رقم 

درصد پیش بینی کرد.  9درصد و در سال آینده  9.1برابر با  9122را در سال  ایالات متحده آمریکا میزان رشدصندوق بین المللی پول 

درصد خواهد رسید. در حالی که احتمال می 2.1به  9121نرخ رشد در حوزه پولی همچنان ضعیف خواهد بود و با اندکی افزایش در سال 

 .درصد برسد6.9اندکی کاهش یابد و به 9121ادی چین در سال رود رشد اقتص

 .اقتصاد جهانی در حال پشت سر گذاشتن دوره رکود بزرگ است، هرچند رشد کلی اقتصادی همچنان بسیار آهسته و ضعیف است 

در نقاط مختلف  یشافزا یناست، اما سرعت ا یشو ژاپن در حال افزا یوروحوزه  یکا،آمر یرنظ یشرفتهپ یدر اقتصادها یاقتصاد یتفعال

متفاوت است. موانع جدید و قدیمی بسیاری در مسیر رشد قوی تر و پایدار تر جهان وجود دارند. از جمله موانع قدیمی، مشکلات بخش 

  .مالی، تداوم سطح بالای بدهی ها در بسیاری از کشورها و نرخ بالای بیکاری هستند

http://persian.euronews.com/tag/usa/
http://persian.euronews.com/tag/usa/
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انی نیازمند احتیاط درکاهش یکباره سیاست های تسهیل کننده پولی از سوی سیاستگذاران می باشد. بطور رفع معضلات اقتصاد جه

مثال در منطقه یورو بایستی همچنان سیاست های تسهیل پولی به منظور حفظ سطوح فعالیت و رسیدن به ثبات قیمتی مورد نظر بانک 

 مرکزی اتحادیه اروپا ادامه یابد.

انتظار می رود نرخ رشد یک روند مثبتی را در پی بگیرد به طوری که این نرخ در آمریکا  بالای خط روند  9121-9122درسال های 

یان ممیانگین اقتصادهای پیشرفته قرار خواهد گرفت و همچنین ژاپن نرخ رشدی معادل متوسط نرخ رشد جهانی را خواهد داشت.در

نمایه ذیل حاکی از آنست که عامل اصلی در رشد جهانی  رو به رشدی انتظار می رود. آسیا نرخ رشد قوی و اقتصاد های نوظهور نیز برای

ت به رشد مورد انتظار بدرصد رشد داشته که نس 9.91 معادل ،9129وضعیت اقتصاد آمریکا بوده است به گونه ای که در نیمه دوم سال 

 وقت در تقاضای موجودی ها بوده است.بالاتر بوده است. بخشی از این رشد به دلیل رشد صادرات و افزایش م

 

 
 

 

به  9129% تولید ناخالص داخلی در سال 2در کل منطقه یورو، انتظار می رود، کاهش چشمگیر سرعت سیاست های انقباضی مالی از رقم 

منجر به افزایش رشد اقتصادی شود. در منطقه یورو نیز رشد اقتصادی مثبت بوده است. بطور مثال  ،درصد تولید ناخالص داخلی 1.91

در آلمان، سیاست های حمایتی پولی، شرایط مثبت بازار کار و بهبود اعتماد منجر به افزایش تقاضای داخلی و به تبع آن افزایش مصرف 

طقه یورو، انتظار می رود، کاهش چشمگیر سرعت سیاست های انقباضی مالی از و سرمایه گذاری به ویژه در بخش مسکن شد. در کل من

 درصد تولید ناخالص داخلی منجر به افزایش رشد اقتصادی شود. 1.91به  9129% تولید ناخالص داخلی در سال 2رقم 
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باشد، به گونه ای که رشد اقتصاد جهانی به طور می  9129نمودار زیر نشان دهنده قوت گرفتن تولید و تجارت جهانی در نیمه دوم سال 

عمده این رشد مرهون اقتصادهای پیشرفته می باشد و رشد در اقتصادهای نوظهور با شیب ملایمی درصد رسید. 9.76متوسط به 

ازه ترین داده ها افزایش داشته است. روند تجارت جهانی و تولیدات صنعتی نشان از  بهبود فعالیت های اقتصادی در این سال دارد. ت

 اقتصاد جهانی با شیبی ملایم رشد خواهد نمود. 9122نیز بیانگر این امر است که در نیمه نخست سال 

  

 
 

 اقتصادهای توسعه یافته  --    CPBشاخص حجم معاملات  --اقتصادهای در حال توسعه      --

 IMFمنبع : 

 
 

 9122درصد در سال  1به  9129درصد در سال  2.6در بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه انتظار میرود که  نرخ رشد عموما از 

برسد.نرخ رشد با افزایش تقاضای خارجی  اقتصادهای پیشرفته تقویت خواهد شد.اما ثبات و استحکام  9121درصد در سال  1.91و 

 شرایط مالی ،رشد تقاضای داخلی را تضعیف می کند.

 

 
 IMFمنبع : 
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اروپا و به طور خاص تورم منفی در برخی از اقتصادهای بزرگ  با ثبات باشد. 9121-9122به طور کلی انتظار می رود تورم در سال های  

ایتالیا و فرانسه بیش از پیش محتمل به نظر می رسد، افزایش مالیات بر مصرف در ژاپن نیز رشد اقتصادی را حداقل در کوتاه مدت 

ناحیه تورم در آمریکا و نمودار زیر می توان انتظار داشت ،با توجه به .تهدید می کند و بهبود بازار مسکن در آمریکا نیز متوقف شده است

سزایی در نرخ بازده مورد انتظار ،ریسک اوراق قرضه بلند ب قرار بگیرند که این موضوع به نوبه ی خود تاثیرد ی یورو زیر خط میانگین خو

شاهد یک نزول یکنواخت تورم در ناحیه یورو بوده ایم به طوری که در فصل  9122مدت و نرخ بهره واقعی خواهد داشت.از اواخر سال 

 درصدی تورم بوده ایم. 2شاهد کاهش  9129ل چهارم سا

 درصد رسیده است. 2.1نرخ تورم آمریکا به کمتر از  9129در آمریکا نیز شاهد پی گرفتن همین رویه بوده ایم به طوری که در سال 

 درصد کاهش یابد. 1.91 درصد به 7از  9121در بازار های نو ظهور و اقتصاد های در حال توسعه ،انتظار می رود که نرخ تورم  تا سال 

 

 
 

 

 

 
 IMFمنبع :     
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 جدول زیر تغییرات شاخص سالانه بورس های مهم جهان طی دو سال اخیر را ارائه می دهد:

 
 

 نام بورس و شاخص
ابتدای سال 

2929 

انتهای سال 

2929 

درصد تغییرات 

 29شاخص در سال 

درصد تغییرات 

 22شاخص در سال 

 6.783,51 617.8856 ,57 6.51 (DJIبورس نیویورک)

 671165. 673335. 6856 6.56 (S&P111بورس نیویورک )

 .87..156 776865. 635. 15 (NASDAQنزدک )

 377,151 6716,56 675. 6857 (DAXبورس آلمان )

 .8763157 777165. 6156 35 (CAC21بورس پاریس)

 173.856 173165. .58 651 (FTSE211بورس لندن)

 6.78365. 677.7151 -35, 1851 (NIKKEI991توکیو)بورس 

 178..56 17...51 -685. -1.58 (SSEبورس شانگهای)

 7153 ,5,.6 6.6.57, 831.151 اوراق بهادار تهرانبورس 

 

 IMFمنبع :  
 

اجرای سیاست های  .می توان به سقوط شدید قیمت طلای جهانی پرداخت 9129در سال از دیگر رویدادهای مهم اقتصادی جهان 

درصدی قیمت طلا شد و سپس نگرانی های به  61میلادی موجب افزایش  9122تا  9111 انبساطی پولی فدرال رزرو آمریکا طی سال های

وجود آمده در خصوص متوقف شدن محرک پولی و افزایش نرخ بهره آمریکا تاثیر زیادی بر افت قیمت طلا داشته است. بهبود وضعیت 

. علاوه بر این کاهش تقاضای فیزیکی توسط دو کرده است اقتصادی آمریکا و افزایش ارزش دلار نیز فشار زیادی را بر قیمت طلا وارد

دولت چین و هند پس از افزایش قیمت طلا کاهش یافت و افزایش تورم دولت هند نیز موجب کاهش تقاضای این فلز گرانبها شد و قیمت 

 رسانید. 9129دلار در هر اونس در پایان سال  2911دلار به کمتر از  2711طلا را از 
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 :9122نداز سال چشم ا
البته این به معنای رشد همگون اقتصاد درصد تخمین زده شده است.  9.7میلادی  9122میانگین نرخ رشد اقتصادی جهان در سال 

جهانی نیست و شرایط کشورها و حوزه های مختلف ناهمسان خواهد بود. طبق گزارش صندوق بین المللی پول کشورهای در حال 

نسبت به اقتصادهای توسعه یافته از نرخ رشد بالاتری برخوردار خواهند بود. در این سال کشورهای اروپائی نیز  9122توسعه در سال 

شاهد رشد اقتصادی خواهند بود و سرمایه هائی که تا پیش از این به حالت انجماد درآمده بود، بار دیگر در چرخه های اقتصادی به 

درصد پیش بینی می شود که انعطاف  9.1ن المللی پول رشد اقتصادی آمریکا برای این سال جریان خواهد افتاد. طبق گزارش صندوق بی

در سیاست های ریاضتی، رونق مجدد بخش مسکن و بهبود نسبی وضعیت شرکت ها، بانک ها و دیگر بنگاه های اقتصادی لازمه رسیدن 

ه ها و مراکز پر شمار و قدرتمند اقتصادی و مالی خصوصی به این نرخ رشد خواهد بود. همچنین بهبود شرایط فعالیت موسسات بنگا

 . بویژه بخش های مرتبط با تجارت خارجی آمریکا تاثیر مهمی بر بهبود وضعیت رشد این کشور خواهد داشت
 

 در جهان و اقتصادهای توسعه یافته و در حال توسعه و همچنین برخی کشورها اشاره شده است: GDPدر جداول زیر نرخ رشد 

 ــرحش

average 

2221-

9112 

9117 9116 9111 9112 9121 9122 9129 9129 

 پیش بینی

9122 9121 9122 

 856 856 851 8 851 856 51. 56.- ,15 58. 51. ,85 جهان

 156 158 151 658 657 ,65 8 857- 56. ,15 8 153 اقتصادهای پیشرفته

اقتصادهای در حال پیشرفت و 

 توسعه
.51 351 35, .56 856 ,5. 158 . 75, 756 .58 .58 

 

های آتی را مورد  و همچنین پیش بینی سال 9129تا سال  2221جدول ذیل نرخ رشد اقتصادی کشورهای مختلف را در بازه زمانی از سال 

 مقایسه قرار می دهد:

 

 IMFمنبع :  

 

 شــرح
average 

2221-9117 
9117 9116 9111 9112 9121 9122 9129 9129 

 پیش بینی

9122 9121 9122 

 151 8 153 656 153 653 .15 153- 58.- 653 ,15 857 آمریکا

 658 651 ,65 .5. 56. 857 856 56.- 53. 857 856 651 آلمان

 656 .65 6 58. . 1 ,65 856- 56.- 158 .15 151 فرانسه

 56. 656 51. 656- 157- 57. ,65 .5.- 651- ,65 151 657 ایتالیا

 656 6 657 .65 657 .5.- ,75 .5.- 6- 151 ,65 6 ژاپن

 157 .15 156 653 58. 656 ,65 51.- 53.- 857 153 857 انگلستان

 .15 58, .5, ,5, ,5, 658 6.57 651 651 6751 ,615 651 چین

 157 158 .65 ,65- 51.- ,15 56. 856 51. 157 151 56. ایران
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 ( و بانک جهانی در مورد اقتصاد ایران:IMFالمللی پول )پیش بینی صندوق بین 

 
درصدی را  99درصدی و تورم  2.1بانک جهانی با تکرار آمار صندوق بین المللی پول از شاخص های کلان اقتصاد ایران، رشد اقتصادی 

 22درصد و نرخ بیکاری را  99را نیز  9122ال پیش بینی کرد. این نهاد بین المللی نرخ تورم ایران برای س 9122برای اقتصاد ایران در سال 

 .درصد رسیده بود 2.6به منفی  9129بر اساس برآورد بانک جهانی رشد اقتصادی ایران در سال  .درصد پیش بینی کرده است

رصد خواهد د 22.7درصد و بیکاری به  99درصد، تورم به  9.9به  9121رشد اقتصادی ایران در سال  بانک جهانی،ر اساس پیش بینی ب

 .رسید
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 :2929اقتصاد ایران در سال 
که سال حماسه سیاسی و حماسه اقتصادی نامیده شد؛ سومین سال از اجرای برنامه پنجم توسعه اقتصادی  2929اقتصاد ایران در سال 

 را تجربه کرد.

دولت تدبیر و امید با فضای کسب و کاری روبرو گردید که تا قبل از شروع به کار  2929و در ابتدای سال  2922اقتصاد ایران در سال 

عوامل متعددی چون تحریم های بین المللی بانک مرکزی ، نفتی ، محصولات پتروشیمی و فلزات اساسی از سوی آمریکا و دولتهای 

دو سوم درآمدهای نفتی ،  ، کاهش بیش ازحاکمیت نظام چندنرخی ارز غربی، جهش ناگهانی و قابل توجه ارز ، سقوط ارزش پول ملی،

را برای اقتصاد ایران ایجاد کرده بود. جمله عوامل فوق منجر به کاهش رشد درصد ، رکود تورمی  91افزایش نرخ تورم به بیش از 

شد. سیاست های انبساطی و عدم انضباط مالی دولت قبل منجر به کاهش 2922در سال  1.1اقتصادی ایران و حتی رشد اقتصادی منفی 

 رشد اقتصادی گردیده بود.  کاهش د اقتصادی ، افزایش تورم ورش

 

 

 
 

 

 

این رشد سه  21رسید در سال  درصد می  طور متوسط باید به هشت که طبق برنامه چهارم و پنجم توسعه رشد اقتصادی به در حالی

  .بوده استدرصد  منفی دو  2929ماهه اول  درصد و در شش منفی پنج و هشت دهم  22درصد، در سال  

 

پرونده  در عرصه سیاست خارجی، در اولین گام ، دولت تدبیر و امید ، تشخیص داد که برای بهبود شرایط اقتصادی کشور می بایستی

است را حل نماید و بعد سایر امور را مدیریت نماید. در این راستا دولت تاکنون  2+1هسته ایران را که محل مناقشه بین ایران و گروه 

ات لازم و اثربخشی را بعمل آورده است که نتایج آن تسهیل و بهبود شرایط فضای کسب وکار اقتصادی  ، بهبود دیپلماسی خارجی اقدام

 و افزایش جذابیت بازار های ایران برای پیمانکاران خارجی و بازگشت برخی از آنها و تسهیل واردات لوازم و ماشین آلات بوده است. 
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

و نتشار پول بدون پشتوانه و مدیریت و امید ،سعی بر آن نمود که با اتخاذ مدیریت انضباط مالی و عدم ا تدبیرگام ، دولت  دومیندر 

هزار میلیارد تومانی ارائه  921هزار میلیارد تومان به جای بودجه  211با رقم  29ارائه بودجه اصلاحی سال  نظارت بر بنگاه های اقتصادی ،

این ه بازارهای مولد را دنبال نماید. لذا درهای کاهش تورم و هدایت نقدینگی از بازار های غیر مولد ب استراتژی ،شده توسط دولت قبل

از جذابیت بازارهای موازی بازار سرمایه کشور از جمله ارز ،طلا و سکه کاسته شده و بازار سرمایه به عنوان بازار جایگزین جهت سال ،

 گذاران حقیقی و حقوقی قرار گرفت .  تأمین مالی شرکتها مورد استقبال سرمایه

میلیارد تومان  6911درصدی بازار سرمایه کشور و ناموفق بودن بازار سرمایه در تأمین منابع و به رقمی حدود  211علیرغم رشد لیکن ،  

هزار  9211نسبت به ابتدای سال به میزان  29ر برابر افزایش ارزش بازار سرمایه کشور در انتهای سال و مقایسه آن د 2929در سال 

درصد و افزایش نرخ سود سپرده ها توسط بانکهای دولتی  99و همگام شدن با انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزی با نرخ میلیارد ریال ، 

  یه کشور شکل گرفت.از بازار سرماو خصوصی ، جریان خروج نقدینگی 

 

، چشم  همراه گردیداعتماد فعالان اقتصادی  بازگشت ، همراه با بهبود شرایط کسب و کار که با کاهش ریسک و 2929از اواسط سال 

انداز تازه ای بر بهبود کلان اقتصاد در ایران حاکم گردید. تلاش تیم اقتصادی دولت ، در نیمه دوم سال جاری و حال حاضر ، کاهش نرخ 

درصد رسیده بود؛  با شروع  21.2به عدد  29ماهه که در ادامه روند افزایشی خود تا مهرماه سال  29تورم بوده است . بطوریکه نرخ تورم 

به  22درصد در پایان سال  29.9همچنین نرخ بیکاری نیز از عدد  .درصد تقلیل یافت 92.6ند کاهشی، در بهمن ماه این سال به عدد رو

 کاهش یافت. 29درصد در پایان بهمن ماه  21.2عدد 

 

و  22نسبت به سال  29هه سال ما 22درصدی میزان نقدینگی در کشور در  92.1توان به رشد ، می 29از دیگر نکات حائز اهمیت در سال 

 سال گذشته رخ داده است؛ اشاره نمود. 7همچنین کاهش میزان بدهی دولت به سیستم بانکی که برای اولین بار ظرف 

هزار میلیارد  121و به مبلغ  افتههزار میلیارد ریال افزایش ی 291، حدود  29بدهی بانکهای تجاری و تخصصی به بانک مرکزی در سال 

نظارت دقیق  در زمینه درصد افزایش نشان می دهد ، لذا تلاشهای دولت 992، حدود  2911ریال رسیده است که نسبت به پایان سال 

 بانکداری کشور بتواند ، زمینه پیدایش رشد صنعت را فراهم سازد. صنعت بهبود شرایطبا تا  استبر فعالیتهای بانکداری 

میلیارد دلار رسیده و درآمدهای مالیاتی دولت اعم از  27.1میزان صادرات نفتی کشور تا پایان آذرماه، به عدد  29چنین در سال هم 

 هزار میلیارد ریال بالغ گردیده است. 217به عدد  29درصدی تا پایان بهمن ماه  9.1مستقیم و غیر مستقیم، با رشد 

 

 

تدبیر و امید ، مدیریت انظباط مالی ، نظارت دقیق بر دستگاه های اجرایی ، کاهش تورم و کنترل امید می رود که با تلاش های دولت 

نقدینگی همراه با اجرای مرحله دوم هدفمند نمودن حاملهای انرژی و دستیابی به توافق جامع هسته ای و رفع جامع تحریم های نفتی  

 اقتصادی ایران به وقوع بپیوندد. مثبت و آتی بهتر از دولت قبل باشد و رشد شرایط کلان اقتصاد در سال جاری ،بانکی و سایر امور،
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

کشور یمهم اقتصاد یها شاخص  

 6861ماهه  6 6866 .686 6836 6833 شرح

یو اعتبار یپول یرهایمتغ  

* ینگینقد  178..73365.. 1767373,751. 87.717..656. 771.1768.56. .7..,716153. 

درصد - ینگینقد رشد  1856 1.51 1.56 8. - 

(الیر اردیلی)م یدولت به بانک مرکز یبده  61711,5.. 6,87.8151. 6873135.. 68671675,. 61,7.86 

به بانک  یو تخصص یتجار یبانکها یبده

(الیر اردیلی)م یمرکز  
61376815,. 8167,1.51. 76378.857. 733786853. .1.778656. 

دلار( ونیلیپرداختها )م تراز  

ینفت صادرات  1676., 6.7666 6637181 13768. 717.81 

ینفت ریغ صادرات  637816 117.61 117171 167366 1.7.67 

(ینفت ریصادرات )نفت و گاز و غ کل  337811 6617,3, 67773,7 637.87 1,7611 

کالا واردات  (FOB) 16717, ,.77.3 ,,73.. 1,7..3 767,.3 

یبازرگان تراز  667.3. 8,788. 1,7,36 8.76,. 1.7813 

یخارج یبده  167.11 117367 6,787. ,7131 .7,7, 

 (دلار ونیلیکشور)م یخارج یبازرگان تیوضع

ینفت ریغ صادرات  167366 117..6 887366 817.1, 187613 

 713, 1777.. 1673.3 .877.6 887166.. (CIF) واردات

 (الیر اردیلیدولت )م یمال وضع

(میمستق ریو غ می)مستق یاتیمال درآمد  8..7.8.5.. 1377.1,56. 8.677.657. 86.76115,. 86776.756. 

درآمدها ریسا  6117.6.51. 667,1.56. 63.7.6356. 6,87.815.. 6887,1651. 

دولت یدرآمدها جمع  7117.7156. 83771335.. .7777,.58. .1371.851. 773711.58. 

 (یجار متی)به ق یمل یحسابها

بازار )هزار  متیبه ق یناخالص داخل دیتول

(الیر اردیلیم  
8681 7,6, 113. ,6.. 17661 

با نفت )درصد( -یاقتصاد رشد  8 .53 7 -.53 
 

یاقتصاد یشاخصها ریسا  

** درصد –تورم  نرخ  6.53 6157 165. 8.5. 875, 

** درصد – یکاریب نرخ  6656 685. 6158 6151 6.57 

  

 می باشد.یازده ماهه  6861* اطلاعات مربوط به نقدینگی 

 7 سالانه می باشد. 6861* اطلاعات مربوط به نرخ تورم و نرخ بیکاری * 
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 

 :2929بازار اوراق بهادار در سال 

 

ر و امید و بهبود فضای انتخاب دولت تدبیسالی متفاوت از سالهای دولت قبل را تجربه نمود بطوریکه با  2929بازار سرمایه کشور در سال 

فضای دیپلماسی خارجی و دستیابی توافق مقدماتی و رفع برخی از تحریم ها از جمله رفع بخشی از تحریم های بهبود سیاسی داخل و 

نفتی و پتروشیمی و تسهیل برخی از مبادلات بانکی ، و بازگشت اعتماد سرمایه گذاران به فضای کسب و کار ، ریسک سیاسی و 

 را با سیر نزولی همراه ساخت و به مدد آن بازار سرمایه شرایط متفاوتی را نسبت به سالهای قبل تجربه نمود. اقتصادی

بودیم . بخشی از این رشد  رشد درصد 291 واحد و 12،111به عدد   شاهد رشد چشمگیر شاخص کل  2929دی ماه  21بطوریکه تا تاریخ 

و به تبع آن افزایش قیمت کالاهای مرتبط با تسعیر ارز، افزایش فروش صادرات شرکتهای ون افزایش دلار در نیمه اول سال مره

صادراتی بالاخص شرکتهای پتروشیمی و بخش قابل توجه آن ورود نقدینگی قابل توجه به بازار سرمایه پس از کسب توافق مقدماتی 

دی ماه  21 در تاریخ مرتبه 1.7به 1.1 رقماز ابتدای سال از بازار سرمایه کشور  P/Eهسته ای بود. این امر منجر گردید که متوسط 

 برسد.

با تعدیل  2929اما رشد شتابان قیمتها و گاهاً بیش از ارزش ذاتی شرکتها و ارائه گزارشات پیش بینی درآمد هر سهم شرکتها برای سال  

ین سهام ، و سیاست های انقباضی دولت با تصحیح و عدم توجه سرمایه گذاران به شرایط بنیاد 2929ی منفی نسبت به بودجه سال ها

هزار میلیارد تومان و معطوف شدن نگاه های فعالان اقتصادی به برنامه های دولت در راستای کاهش  211به کمتر از  2929بودجه سال 

بطوریکه شاخص کل بورس در  تورم و مقابله با افزایش قیمتها برای صنایع مختلف ، زمینه نزول قیمتها و افت شاخص را بهمراه ساخت

 درصدی را برای سرمایه گذاران رقم زد.  216واحد رسید و نتیجتاً بازدهی  62،121پایان سال به رقم 

سیاست های انقباضی دولت در راستای کنترل قیمتها و بودجه انقباضی دستگاه های دولتی ، موجب گردیده است که در سال جاری 

های زیر مجموعه این نهادهای دولتی بوده و بر خلاف سالهای قبل شاهد ورود نقدینگی جدید از شاهد خروج نقدینگی توسط شرکت

فروش حقوقی ها و سلب اعتماد سرمایه گذاران حقیقی با فروش حقوقی ها و مفید نبودن  حجم گسترده ریالیسوی آنها نباشیم. لذا 

ص موجب گردیده است که نزول شاخص در سال جاری ادامه دار سازو کارهای کنترلی سازمان بورس در جهت جلوگیری از افت شاخ

بازار و جذاب شدن قیمتها   P/Eدر انتهای خرداد ماه برسد. اما می توان انتظار داشت که افت  مرتبه 1.17بهبازار سرمایه  P/Eباشد و 

شرایط و بهبود به دلیل ارزش ذاتی بالاتر از قیمت تابلو در برخی از نمادهای مهم بازار ، و جذاب نبودن بازارهای موازی بازار سرمایه 

ارهای موازی اقتصادی در صورت استحصال توافق جامع هسته ای در نیمه دوم سال میتواند همچنان بازده بازار سرمایه را بیش از باز

 خود سازد.

 

 الف( بازار بورس :
، یکی از طلائی ترین سالهایی بود که فعالان بازار سرمایه کشور، در سالهای اخیر با آن روبرو گردیده بودند. در این سال،  2929سال 

 216.6رشد واحد در پایان سال رسید؛ که بیانگر  62،121به  22واحد در انتهای سال  91،122شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران از 

درصدی ارزش  991درصدی ارزش بازار، رشد 76.1درصد بوده است. رشد  212مالی نیز  باشد. رشد شاخص میاین شاخص  درصدی

درصدی متوسط ارزش روزانه معاملات؛ نشان از حرکت جهشی بازار سرمایه در سال مورد گزارش  972معاملات خرد و بلوک ، رشد 

 افزایش یافت. 2929مرتبه در سال  6.9به  2922مرتبه در سال  1.1بازار سرمایه از  P/Eمتوسط باشد.  می
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 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

(، حذف امکان خرید گروهی ETFاز دیگر وقایع مهم بازار سرمایه کشور، ورود صندوقهای سرمایه گذاری قابل معامله در بورس )

 باشد.)معاملات ددد( و افزایش نیم ساعته ساعت معاملات روزانه می

 

 حشر
درصد رشد 

 22به  29
2929 2922 2921 2912 

 .18716 ..1.76 837.76 .67.6, ,5,.6 شاخص کل بورس

 1676,3 817671 .77711 6.76,3 6.856 شاخص شناور آزاد

 67386. 1.7661 1.7361 7113,.6 6.651 شاخص مالی

 676.17181 ,..671317 7763,.,67 .,8731.76 1,53 ارزش بازار )میلیارد ریال(

 ...1637 1117773 1177887 .7,6.,6 11656 ارزش کل معاملات بازار اول و دوم )میلیارد ریال(

 61,7.38 6,67.66 .166716 67371., 16651 ارزش معاملات خرد و بلوک )میلیارد ریال(

 ,36 .67 676.1 .77.6 .1185 متوسط ارزش روزانه معاملات )میلیارد ریال(

 6.67668 87636, 3.7618 .6367,3 ,6815 معامله شده )میلیون سهم(حجم سهام و حق تقدم 

 761 8.7 .88 36, 68856 متوسط حجم روزانه )میلیون سهم(

 87863 ,77.8 7176. 6,7671 11,56 دفعات معامله )هزار(

 687613 637311 1..167 ...67, 18.56 متوسط دفعات روزانه معاملات

 88.73.7 77.7.67 17763.. .1.736, 7858 ارزش اسمی )میلیارد ریال(

 857 156 857 856 6,56 ارزش بازار به ارزش اسمی )مرتبه(

 .,P/E 815, ,56. .58. 15.. ,5نسبت 

 871 878 811 ,86 651- تعداد شرکتهای پذیرفته شده

 177 176 186 178 ,65 تعداد روزهای معاملاتی

 31 66 ,7 6.3 - میانگین بازدهی سالانه)درصد(

 6.77113 ,,,7.,6 6,87686 1167783 .815 صدور کدهای معاملاتی

 

میلیارد ریال رسید که نسبت به  261،621روز کاری به بیش از  929ارزش معاملات بازار اول و دوم در بورس اوراق بهادار تهران طی 

میلیارد ریال مربوط به معاملات  612،127مبلغ  ، 2929درصد بیشتر است . از جمع کل معاملات صورت گرفته در سال  972سال پیش 

 درصد از کل معاملات را تشکیل می دهد. 69خرد و بلوک است که 

میلیارد ریال است ، که شامل  26،127 ارزشمیلیون سهم به  9،119، بالغ بر  2929مجموع سهام فروش رفته در عرضه های اولیه سال 

ارزش سهام عرضه شده در عرضه اولیه شرکتهای صنایع پتروشیمی هلدینگ خلیج فارس، سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی 

ری تامین، سرمایه گذاری دارویی تامین و گروه صنعتی پاکشو بود. همچنین انتقال سهام شرکت ارتباطات سیار ایران ، سرمایه گذا

شرکت  2، تعداد  29. مجموعاً در سال صورت گرفت 2929در سال صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها و لیزینگ ایرانیان به بازار بورس 

 شرکت با احراز پذیرش ، از فرابورس به بورس منتقل گردیدند. 9جدید در بورس پذیرفته شده و 
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 ب( بازار فرابورس :
شامل اوراق با درآمد ، اوراق گواهی )شامل بازار اول ، بازار دوم ، بازار پایه و بازار ابزارهای نوین مالی  ایرانارزش کل بازارهای فرابورس 

 212درصدی نسبت به سال قبل ، بالغ بر  22( ، با رشد ETFاستفاده از تسهیلات مسکن ، صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

 21، معادل  2922هزار میلیارد ریال بوده که در مقایسه با سال  922بیش از  2929لات در سال هزار میلیارد ریال گردید. ارزش معام

 99میلیارد ریال برگه بوده که نسبت به سال قبل ، به میزان  92.7درصد رشد را تجربه کرده است. در این سال حجم معاملات نیز بالغ بر 

درصدی را  21میلیون نوبت رسیده است که نسبت به دوره قبل رشد  1.9بیش از درصد افزایش یافته است. تعداد دفعات معاملات به 

افزایش یافته  2929نماد در سال  919، به تعداد  2922نماد در سال  912نشان می دهد. تعداد نمادهای مورد معامله در این بازار از تعداد 

 است.
 

 

 
 

 

 روند شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران:
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 29الی خرداد ماه  29روند شاخص کل از ابتدای سال 

 2912 2921 2922 2929 شرح
به  29درصد رشد 

22 

 67 ,666716 8887,77 ...7617 6.778.7 ریال میلیارد –ارزش بازار 

 63 167.17 317381 67,7611 1667173 ریال میلیارد –ارزش معاملات 

 18 .6,7.8 6373.1 817818 867186 سهم میلیون –حجم معاملات 

 .6 73,7,.7 .67,68711 17713.,17 .7176711. تعداد دفعات معاملات

 71 .1.3766 77377.1 671637667 .,,87,,67 خریدارانتعداد 

 .1 .1 6.6 1.6 1.1 تعداد نمادهای مورد معامله
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 

 
 

 :2929سهم صنایع از ارزش کل بازار در پایان سال        
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 نمودار شاخص کل فرابورس:
 

 

 

 فرابورس: بازارارزش 
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 گزارش عملکرد صندوق سرمایه گذاری آرمان سپهر آیندگان:
 

 کلیات صندوق:
به ثبت رسیده  22269 صندوق سرمایه گذاری آرمان سپهر آیندگان)قابل معامله( ، نزد سازمان بورس و اوراق بهادار  تهران به شماره

 است. اساسنامه و امیدنامه این صندوق به تصویب مجمع صندوق رسیده و نزد سازمان بورس و اوراق بهادار تهران به ثبت رسیده است. 

نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار تهران بر صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و 

ادار و شفافیت اطلاعاتی بوده و به منزله تأئید مزایا ، تضمین سودآوری ، کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج در امیدنامه یا اوراق به

 توصیه و سفارش سازمان بورس و اوراق بهادار به سرمایه گذاری در صندوق نمی باشد.

 

ی است که خصوصیات اصلی آن در ارری در اوراق بهادهدف از تشکیل صندوق ، جمع آوری وجوه از سرمایه گذاران و سرمایه گذا

 ( ذکر شده است.9-9و  9-9اساسنامه صندوق وجزئیات آن در امیدنامه )بندهای 

 2واحدهای سرمایه گذاری صندوق به دو نوع عادی و ممتاز تقسیم می شود که تفاوت آنها در اساسنامه و خلاصه ای از آن در بخش 

  دان به سرمایه گذاری در این صندوق ، واحدهای سرمایه گذاری عادی این صندوق را خریداری می نمایند.امیدنامه آمده است. علاقمن

امیدنامه  9سرمایه گذاری در این صندوق ، بدون ریسک نیست . انواع ریسک های فراروی سرمایه گذاری در این صندوق در بخش 

 توضیح داده شده اند.

 

 

 اهداف و استراتژی های صندوق:
هدف از تشکیل صندوق ، جمع آوری سرمایه از سرمایه گذاران و تشکیل سبدی از دارایی ها و مدیریت این سبد است. با توجه  (2

به پذیرش ریسک مورد قبول ، تلاش می شود ، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه گذاران گردد. انباشته شدن سرمایه در 

هزینه بکارگیری نیروهای متخصص ،  گذاری انفرادی سرمایه گذاران دارد. اولاً صندوق ، مزیت های متعددی نسبت به سرمایه 

گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همه سرمایه گذاران تقسیم می شود و سرانه هزینه هر 

رایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سرمایه گذار کاهش می یابد. ثانیاً ، صندوق از جانب سرمایه گذاران ، کلیه حقوق اج

سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام می دهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایه گذار برای انجام سرمایه گذاری کاهش می 

 د.یابد. ثالثاً ، امکان سرمایه گذاری مناسب و متنوع تر دارایی ها فراهم شده و در نتیجه سرمایه گذاری کاهش می یاب

صندوق فقط می تواند در دارایی های ریالی داخل کشور سرمایه گذاری کند و سرمایه گذاری خارجی )ارزی( به هر نوع و شکل  (9

 غیرمجاز می باشد. صندوق در دارایی هایی به شرح زیر سرمایه گذاری می کند:

 

سهام پذیرفته شده  در بازار دوم فرابورس ایران سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یا بازار اول و آن دسته از  -

 که به تشخیص سبا ، شرایط لازم را دارند.

حق تقدم خرید سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یا بازار اول و آن دسته از حق تقدم سهام پذیرفته شده  -

 در بازار دوم فرابورس که به تشخیص سبا ، شرایط لازم را دارند.

 ق مشارکت ، اوراق صکوک و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهاداری که تمامی شرایط زیر را داشته باشد:اورا -
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

مجوز انتشار آنها از سوی دولت ، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده  -الف 

 باشد.

 .سود حداقلی برای آنها تضمین و مشخص شده باشد -ب

به تشخیص مدیر ، یکی از موسسات معتبر بازخرید آنها را قبل از سررسید تعهد کرده باشد یا امکان تبدیل کردن آنها  -ج

 به نقد در بازار ثانویه مطمئن وجود داشته باشد.

 گواهی سپرده منتشره توسط بانکها یا موسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران. -

 هر نوع سپرده گذاری نزد بانکها و موسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران. -

 

است . در طول عمر صندوق حد نصاب های زیر بر اساس ارزش روز  طاین صندوق از نوع سرمایه گذاری قابل معامله مختل (9

 دارایی های صندوق رعایت می شود:

 

 

 دارایی های صندوقنسبت از کل  شرح

سرمایه گذای در سهام پذیرفته شده در بورس یا بازار 

 اول و دوم فرابورس
 % از دارایی های صندوق71% و حداکثر 21حداقل 

 سهام و حق تقدم منتشر شده از طرف یک ناشر -2

 پذیرفته شده در بورس تهران– 2-2

پذیرفته شده در بازار اول و دوم فرابورس  2-9

 ایران

 پذیرفته شده در یک صنعتسهام و حق تقدم  -9

سهام و حق تقدم پذیرفته در بازار اول و دوم  -9

 فرابورس

 سهام و حق تقدم منتشره ازطرف یک ناشر -2

 

 % از دارایی های صندوق21حداکثر 

 دارایی های صندوق%از 1حداکثر 

 

 % ازدارایی های صندوق91حداکثر 

 % ازدارایی های صندوق21حداکثر 

 

 صندوق% ازدارایی های 1حداکثر 

 

سرمایه گذاری در اوراق مشارکت ، گواهی 

 سپرده بانکی و اوراق بهادار با درآمد ثابت
 % از دارایی های صندوق71% و حداکثر 21حداقل 

 

( تهران طراحی شده است. TEDPIXاین صندوق برای دستیابی به بازدهی بیشتر از بازدهی متوسط بورس اوراق بهادار معیار محاسبه )

 شاخص قیمت و بازدهی نقدی نرخ متوسط بازدهی بورس تهران است.تغییرات 

 

 

 

 



      

   

21   
 

 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 ارکان صندوق سرمایه گذاری:
 صندوق سرمایه گذاری آرمان سپهر آیندگان از ارکان زیر تشکیل شده است:

گذاری ممتاز ، در مجمع صندوق از اجتماع دارندگان واحدهای سرمایه گذاری ممتاز تشکیل می شود و فقط دارندگان واحدهای سرمایه 

اند شامل اشخاص زیر ای ممتازی که دارای حق رأی بوده مجامع صندوق حق رأی دارند. در تاریخ ترازنامه دارندگان واحدهای سرمایه گذ

 است:

 

 درصد واحدهای تحت تملک تعداد واحدهای ممتاز تحت مالکیت نام دارندگان واحدهای ممتاز

 %1.1 911،111 مشاور سرمایه گذاری آرمان آتی

 %1.9 211،111 شرکت تأمین سرمایه سپهر

 %1.2 211،111 گروه توسعه مالی مهر آیندگان

 %1.2 911،111 شرکت کارگزاری سهم آشنا

 

با شماره ثبت  22/29/2912سهامی خاص( است که در تاریخ مدیرصندوق: مدیر صندوق، شرکت مشاور سرمایه گذاری آرمان آتی )

نشانی مدیر عبارت است از خیابان ولی نزد مرجع ثبت شرکتهای تهران به ثبت رسیده است.  21991212919و شناسه ملی  926799

 . 2619واحد  26عصر ، پائین تر از پارک ساعی ، برج سپهر ساعی ، طبقه 

به شماره ثبت  22/19/2921مشاور سرمایه گذاری نیکی گستر )سهامی خاص( است که در تاریخ متولی : متولی صندوق ، شرکت 

نزد مرجع ثبت شرکتهای شهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشانی متولی عبارتست از :  21991179912و شناسه ملی 211617

 .طبقه دوم 921تهران، شهرک غرب ، بین بلوارهای پاک نژاد و فرحزادی پلاک 

و  222929با شماره ثبت  17/12/2921بازارگردان : بازارگردان صندوق ، شرکت تأمین سرمایه سپهر )سهامی خاص( است که در تاریخ 

نشانی بازارگردان عبارت تهران ، بلوار آفریقا ، نبش  نزد مرجع ثبت شرکتهای تهران به ثبت رسیده است. 21991611221شناسه ملی 

 ساختمان سپهر آفریقا ، بقه پنجم .  ، 229آرش غربی ، پلاک 

و  22121به شماره ثبت  91/21/2912حسابرس: حسابرس صندوق ، موسسه حسابرسی و خدمات مدیریت سخن حق است که در تاریخ 

نزد مرجع ثبت شرکتهای شهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشانی حسابرس عبارتست از : تهران ،  121211119911شناسه ملی 

 . 9و  9، بلوک ب ، واحد  29ن آرژانتین ، اول بزرگراه آفریقا ، پلاک میدا

 

کارگزار: برای انجام معاملات اوراق بهادار پذیرفته شده یا بازار خارج از بورس به نام صندوق ، یک یا چند کارگزار از بین شرکتهای 

خاب می شود. مدیر می تواند با توجه به صرفه  و صلاح بدون کارگزاری دارای مجوز از سازمان بورس و  اوراق بهادار ، توسط مدیر انت

 هیچ گونه تشریفاتی ، کارگزار یا کارگزاران صندوق را تغییر دهد.
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 واحدهای سرمایه گذاری:
واحدهای سرمایه گذاری صندوق به دو دسته واحدهای سرمایه گذاری عادی و واحدهای سرمایه گذاری ممتاز تقسیم می شود. 

فاقد حق رأی بوده و قابل ابطال اما غیر قابل انتقال است. واحدهای سرمایه گذاری ممتاز دارای حق رأی واحدهای سرمایه گذاری عادی ، 

احد و  92،919،791داد، تع 16/12/2929ما غیر قابل ابطال می باشد. تعداد واحدهای سرمایه گذاری در تاریخ در مجمع بوده قابل انتقال ا

لیست واحدهای  واحد سرمایه گذاری ممتاز می باشد.    2،111،111 و واحد سرمایه گذاری عادی 91،919،791 املبوده که این تعداد ش

 به شرح ذیل می باشد. 92/9/2929تاریخ  تا صادر و ابطال گردیده در پایان هر ماه

 

 

 

 

نمودار زیر ،ترکیب سرمایه گذاری ها صندوق در پایان سال مالی مورد گزارش نشان می دهد . صندوق سرمایه گذاری آرمان  جدول و

 امیدنامه صندوق نسبت به سرمایه گذاری در سهام شرکتهای بورسی و فرابورسی اقدام نموده است. 9سپهر آیندگان بر اساس بند 

 

 92/29/2929ترکیب دارایی های صندوق در تاریخ 

 خالص  ارزش) ریال( عنوان

 11،921،261،166 نقد و بانک

 11،927،991،121 اوراق مشارکت

 299،111،111،921 پرتفوی بورسی

 912،762،221،221 جمع

 

 

 ماه
تعداد واحد های 

 ابطال شده
 صدور

 - - 29شهریور

 - - 29مهر 

 - - 29آبان

 - - 29آذر

 - ...7..1 29دی

 - ...7..6 29بهمن

 - ...7..1 29اسفند

 - - 29فروردین

 - ...7..8 29اردیبهشت

 - ...7..7 29خرداد

 . ...7..671 کل
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 

 به شرح ذیل می باشد: 92/29/2929در تاریخ  صنعتبهای تمام شده هر به تفکیک  ترکیب پرتفوی بورسی صندوق

 

 

 
 

 به شرح ذیل می باشد: 92/29/2929بورسی به تاریخ  پرتفوی تمام شده و ارزش روز سرمایه گذاری های انجام شدهبهای 

 

 

 

بانک ها و نهادهای  
 پولی

22% 

 چندرشته ای صنعتی
8% 

 سرمایه گذاریها
4% 

 سیمان آهک گچ 
2% 

 شیمیایی
46% 

 فرآورده های نفتی 
3% 

 فلزات اساسی 
9% 

 مواد دارویی 
 وسایل ارتباطی  5%

1% 

 2929/29/92ترکیب پرتفوی بورسی صندوق آسام به تفکیک بهای تمام شده هر صنعت به تاریخ 

 
 )میلیون ریال(ارزش روز )ریال(بهای تمام شده  صنایع

 .1,711171677.7 .,.137.1871.17 بانک ها و نهادهای پولی 2

 37.6171.17737 6.71877,767717 چندرشته ای صنعتی 9

 1761777367666 ...7.1,76367. سرمایه گذاریها 9

 ...87688768,7 76667.18,,176 سیمان آهک گچ 2

 .37111731,7,1. 3763.71187131. شیمیایی 1

 .871787,66777 6.,87.31787,7 فرآورده های نفتی 1

 1,.6.7.8.776,7 667.367,767133 فلزات اساسی 6

 .176.87.67786 17.167.837613 مواد دارویی 1

 ...7...671687 .67137767.788 وسایل ارتباطی 2
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 در جدول ذیل ارائه گردیده است: 2929خرید و فروش ماهانه سرمایه گذاری بورسی صندوق آسام در سال مالی 

 

 

 

 خالص ارزش دارایی های صندوق:

 را ارائه می دهد: 2929 نمایه ذیل خالص ارزش دارایی های صندوق طی سال
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 ارزش روز خالص دارائیهای هر سهم صندوق آرمان سپهر آیندگان

NAV

 ارقام به میلیارد ریال

 سود مبلغ فروش خالص مبلغ خرید خالص ماه

 . 87111 167163 29شهریور 

 7368, 3.7667 .683766 29مهر 

 7616. ,767,8 ,.7873 29آبان 

 617616 6.671.6 6,77131 29آذر 

 8.8- ..6176 7661.. 29دی 

 67.86 167661 7871,1 29بهمن 

 7..37- 1,.17. .1716. 29اسفند 

 167163 جمع کل
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 (:ETFsارزش روز خالص دارایی های هر سهم صندوق های قابل معامله)

 

 
 

 

 

 ترکیب سرمایه گذاری های بورسی صندوق از کل ارزش صندوق از ابتدای فعالیت تاکنون:
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 بازدهی صندوق:
شاخص شارپ و ترینر محاسبه شده صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله در مقایسه با اقلام محاسباتی جدول ذیل به مقایسه 

 شاخص می پردازد . هر پرتفویی که دارای شاخص بالاتری باشد ، از عملکرد بهتری نسبت به سایر پرتفوی ها برخوردار است. 

 شاخص شارپ:

 ف است و بر پایه ی تئوری بازار سرمایه استوار می باشد.این معیار به نسبت پاداش به تغییرپذیری معرو

 
این نسبت بازده ی مازاد صندوق را به ازای هر یک واحد ریسک اندازه گیری می کند و پرواضح است که هرچه این نسبت بیشتر باشد 

 ،عملکرد صندوق به همان نسبت بهتر خواهد بود

 معیار ترینر:

 اش به نوسان پذیری است.این نسبت نشان دهنده ی نسبت پاد

 

 

بتای سهم نشان دهنده ی ریسک سیستماتیک صندوق بوده و بیان کننده ی این مطلب می باشد که در ازای یک واحد از ریسک 

 سیستماتیک چه مقدار از بازده عاید سرمایه گذار می گردد.

از آنجائیکه این صندوق بیشتر برای افراد محافظه کار طراحی شده است ، سعی شده است که به مقایسه ریسک صندوق در دوران افول  

صندوق برتر  1))نقطه اوج شاخص در سال قبل( تا پایان سال در مقایسه با مابقی صندوق ها  2929دی ماه  21شاخص کل یعنی از تاریخ 

بپردازد. صندوق آرمان سپهر آیندگان از لحاظ شاخص شارپ در جایگاه اول و از لحاظ معیار ترینر در رتبه دوم ( از بابت معیار بازدهی

 صندوق های سرمایه گذاری با اختلافی اندکی نسبت به صندوق آسمان خاورمیانه قرار گرفته است. 

 

رتبه شاخص در مقایسه با  ربته بندی صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله در بورس

 16/61/6861تا  6861/.6/.6کل بورس  اوراق بهادار تهران در فاصله زمانی 

شارپ اریبر اساس مع یرتبه بند  بر اساس معیار ترینر 

ندگانیسپهر آ آرمان -566. مشترک آرمان شهر 3-   

انهیخاورم آسمان شیآرمان اند 6-   -.56. 

آرمان شهر مشترک  6- ندگانیآرمان سپهر آ   -.56, 

 517.- پارس گستر .6- پارس

گستر پارس انهیآسمان خاورم 63-   -.586 

 ,56.- بازار 63- بازار
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

روزانه سهم صورت گرفته است ، لیکن هیچ گونه توجهی  NAVشایان ذکر است که مقایسه مزبور بر پایه معیارهای علمی و استفاده از 

تواند چینشی از سهام با میلیارد ریال نمی  291ویی بالغ بر حجم پرتفبا به حجم صندوق ها نمی کند. به عبارتی صندوق آسام 

دی ماه جزء صنایع برتر و پربازده بود ، به  21نقدشوندگی پائین داشته باشد، لذا صنعت دارویی کشور که در زمان نزول شاخص کل از 

 دهد.نتایج واقع بینانه ای را ارائه  می تواندنو این امر  همنتخب مدیران سرمایه گذاری صندوق نبود، جزء صنایع دلیل نقدشوندگی پائین 

 

پرداخته که در  2929دی ماه  21صندوق آسام از تاریخ  NAVعلاوه بر این در مقایسه ای دیگر به بررسی افت شاخص کل بورس و 

درصد  2صندوق آسام تنها به  NAVدرصد بوده ، لیکن افت  29نهایت به این نتیجه رسیدیم که افت شاخص کل بورس در دوره مزبور 

 خلاصه گردیده است.

 29/9/92 29/29/92 29/21/21 تاریخ

 1616, 6.6.57, 51...36 شاخص کل بورس

 .5635- 61%-  درصد تغییر

P/E 517. ,58, 656 موزون بازار بر اساس ارزش بازار 

 درصد تغییر
 

-566 -583 

nav 6.611 667.7 66636 آسام 

 .535- 57-  درصد تغییر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



      

   

27   
 

 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

یمال یصورتها  

 

 2929اسفند ماه 92به  یروزه منته 97ماه و  7 یمال دوره
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 

 

 

 صندوق سرمایه گذاری آرمان سپهرآیندگان)آسا(

 صورت خالص دارایی ها

 دوره مالی 7 ماه و 97 روزه منتهی به تاریخ 92 اسفند ماه 2929

 

 

16/61/6861  یادداشت    

 ریال    

     دارایی ها:

گذاری در سهام و حق تقدم سرمایه   .  61873337..378.3 

گذاری در سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت سرمایه   1  3.77117.7376,8 

 .776.87,317.8  ,  حسابهای دریافتنی

ها سایر دارایی   3  677167.3.71.6 

 ,,.7.,786.76..  6  موجودی نقد

ها جمع دارایی     1117.8871767767 

     بدهی ها

 ((76617166...667  .6  جاری کارگزاران

(6766371667331)   66  پرداختنی به ارکان صندوق  

(7,77117718)  61  سایر حسابهای پرداختنی و ذخایر  

(.6876.17.117.1)     جمع بدهی ها  

 1.1768671117687  68  خالص دارایی ها

 .117.31718    تعداد واحدهای سرمایه گذاری

 6677.7    خالص دارایی ها ی هر واحد سرمایه گذاری
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 گزارش فعالیت هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانه 

 2929اسفند  92سال مالی منتهی به 

 صندوق آرمان سپهر آیندگان)آسام(
 

 

 

 

 

 صندوق سرمایه گذاری آرمان سپهرآیندگان)آسا(

 صورت سود وزیان و گردش خالص دارایی ها

 دوره مالی 7 ماه و 97 روزه منتهی به تاریخ 92 اسفند ماه 2929

 

روزه  99ماه و  7دوره مالی  

92/29/2929منتهی به   

 

 یادداشت

 

    

  ریال 
 

 
 درآمدها:   

 سود )زیان( فروش اوراق بهادار  67  .1673,17117737 

 سود )زیان( تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار  .6  (.,,,876,17886 ) 
سهامسود   61   ,771677,66731   
الحساب سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی  ,6  7138..66767878   

 سایر درآمدها  63  8.87.16 

 717.877,717,77    
 جمع درآمدها   

   
 

 
:ها هزینه     

 هزینه کارمزد ارکان     66  (.87673718,787) 
 (8,376117788) ها سایر هزینه     .1    

 (7781178667,,3) ها  جمع هزینه         

 سود )زیان( خالص        8371.378717611 

 6756.5   6 بازده میانگین سرمایه گذاری      

 615165 1 بازده سرمایه گذاری پایان سال      
 

 

                                                 

 گذاری = بازده میانگین سرمایه 1
 سود خالص

میانگین موزون(ریال) وجوه استفاده شده
 

  

 گذاری پایان سال = بازده سرمایه 2
 تعدیلات ناشی از تفاوت قیمت صدور و ابطال   سود(زیان)خالص 

های دارایی پایان سال خالص  
 


