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     ١٤٠٢/٠٦/٣١     ١٤٠٢/٠٩/٣٠ 

 ريال   ريال    

          دارايي ها 

 ٦٦٩,٤٨٨,٩٧٥,٨٣٤   ٦٨١,٨٧٨,٥٨١,٤٣٣   سرمايه گذاري در سهام و حق تقدم 

 ٢٩٢,٧٣٢,٦٧٢,١٣٥   ٢٨٢,٠٨٠,٠٢١,٣٨٣   گذاري در سپرده و گواهي سپرده بانكي سرمايه

درآمد ثابت  سرمايه گذاري در ساير اوراق بهادار با 
   يا علي الحساب 

٢٠٢,٣٦٢,٤٩٣,٥٠٨ 
  

٢٠٢,٢٥٣,٢٥٢,٧٨١ 

 ١٨,٧٢٨,٨٨١,٩٣٩   ١٢,٣٥٨,٣٦٧,٨٠٤   حساب هاي دريافتني 

 ٩,١٥٦,٩٣٤   ٨٩٧,٢٢٩,٦٥٣   ساير دارايي ها 

 ١١٦,٣٧٢,٤٩١   ١١٦,٢٥٢,٤٩١   موجودي نقد 

 ١٠,١٢٢,٢٢٧,٥٧١   ٣٨٠,٢١٤,٢٦٨   جاري كارگزاران 

 ١,١٩٣,٤٥١,٥٣٩,٦٨٥   ١,١٨٠,٠٧٣,١٦٠,٥٤٠   دارايي ها جمع 

  
        

         بدهي ها

 ٨,٩٨٤,٩٨٤,٢٦٦   ١٣,٠١٦,٢١٤,٧٢٦   بدهي به اركان صندوق 

 ٤,٦٠٢,١٢٧,١٨٣   ٣,١٣٠,٤٣٦,٣٤٥   ساير حساب هاي پرداختني و ذخاير

   جمع بدهي ها 
١٦,١٤٦,٦٥١,٠٧١ 

  
١٣,٥٨٧,١١١,٤٤٩ 

 دارايي ها خالص 
  

١,١٦٣,٩٢٦,٥٠٩,٤٦٩ 
  

١,١٧٩,٨٦٤,٤٢٨,٢٣٦ 

  
        

   خالص دارايي هاي هر واحد سرمايه گذاري 
٢٥,٧٧٤ 

  
٢٤,٨٦٨ 
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دوره سه ماهه منتهي  
   ١٤٠٢آذر   ٣٠به  

دوره سه ماهه منتهي  
 ١٤٠١آذر   ٣٠به  

                  درآمدها: 

 ١٤,٦٦٩,٥١٠,٤٥٩   (٨٬٦١٥٬٤٦١٬٩٠٩)           بهادار سود (زيان) فروش اوراق 

 ٤٤,٠٥٥,٥٤٥,٢١١   ٣٣,٦٢٣,٩٠٤,٣٧٥     سود (زيان) تحقق نيافته نگهداري اوراق بهادار 

 ٥٨٩,٦٣٠,٢٦٧   ١,٢٢٨,٠٨٢,٣١٩           سود سهام 

 ١٠,٧٥٧,٠٧٧,٠٢٠   ٢١,٥١١,٢٧٧,٣٤٥     الحساب سود اوراق بهادار با درآمد ثابت يا علي

 ١,١٦٣,٨٤٢,١٧٦   ٧١٦,٢٢٣,١٥٤           ساير درآمدها 

 ٧١,٢٣٥,٦٠٥,١٣٣   ٤٨,٤٦٤,٠٢٥,٢٨٤           جمع درآمدها

                 هزينه ها:

 (٥٬٠٢١٬٢٨٧٬٤٢٢)   (٧٬٢٨٩٬١٨٦٬٢٦٣)           هزينه كارمزد اركان 

 (٦٠٣٬٥٧٤٬٩٧٧)   (٨٢٠٬٠٢٥٬٧٨٨)           ساير هزينه ها 

 ٦٥,٦١٠,٧٤٢,٧٣٤   ٤٠,٣٥٤,٨١٣,٢٣٣           سود (زيان) قبل از هزينه مالي

 (٢١٥٬٧١٣٬٨٤٤)   ٠           هزينه مالي 

 ٦٥,٣٩٥,٠٢٨,٨٩٠   ٤٠,٣٥٤,٨١٣,٢٣٣           سود خالص

گذاري بازده ميانگين سرمايه 
 (درصد) 

      
    

٣.٥٣% 
  

٨.٣٣% 

 %٨.٥٤   %٠.٥٩     گذاري پايان دوره (درصد) سرمايهبازده 

  

  
  

  

  

  

  

ريالتعدادريالتعداد
اـ ( واحدهاي ســرمايه گذاري)  اول دوره ٤٧,٤٤٥,٦٧٠١,١٧٩,٨٦٤,٤٢٨,٢٣٦٥٩,٤٤٣,٦٧٠٨٤٨,٤٩٦,٠٤٢,٢٦١خالص دارايي هـ

(١٠١,١٣٠,٠٠٠,٠٠٠)(١٠,١١٣,٠٠٠)(٢٢,٨٦٠,٠٠٠,٠٠٠)(٢,٢٨٦,٠٠٠)واحدهاي سرمايه گذاري ابطال شـده طــي دوره
ــي دوره ٠٠٠٠واحدهاي سرمايه گذاري صادر شده ط

٠٤٠,٣٥٤,٨١٣,٢٣٣٠٦٥,٣٩٥,٠٢٨,٨٩٠سود( زيان) خالص
(٤٧,١٧٦,٢٣٢,٠٠٠)٠(٣٣,٤٣٢,٧٣٢,٠٠٠)٠تعديلات

٤٥,١ ٥٩,٦٧٠١ ,١ ٦٣,٩٢٦,٥٠ ٩,٤٦٩٤٩,٣٣٠ ,٦٧٠٧٦٥,٥٨٤,٨٣٩,١ ٥١

اـ ــي هـ صورت گردش خالص داراي
١ ٤٠ ٣٠ آذر ٢ ــه  ١دوره سه ماهه منتهــي ب ٤٠ ١ ٣٠ آذر  ــه  دوره سه ماهه منتهــي ب
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 كلي صندوق:  اطلاعات-١

 تاريخچه صندوق  - ١-١

آآرمان   گذاري سرمايه صندوق مي  كهشنا  سپهر  محسوب  معامله  قابل  گذاري  سرمايه   تاريخ در شود، صندوق 

  ٩٢/ ٠٦/ ١٠نزد مرجع ثبت شركتها و موسسات غيرتجاري استان تهران و در تاريخ    ٣٢٤٣٩ شماره تحت ١٣٩٢/ ٠٦/ ٠٦

 جمع صندوق، تشكيل اين از هدف . است رسيده ثبت به بهادار اوراق و  بورس سازمان نزد ١١١٧٢تحت شماره  

 پذيرش به توجه با .است سبد اين مديريت و  مالي هاي دارايي از سبدي تشكيل و گذاران سرمايه از سرمايه آوري

   هدف، اين به براي نيل  . گرد گذاران سرمايه نصيب ممكن بازدهي بيشترين شود مي تلاش قبول، مورد ريسك

درسهام و حق تقدم شركتهاي پذيرفته شده ، اوراق مشاركت و گواهي سپرده بانكي قابل معامله در بورس  صندوق

ازتاريخ ثبت به مدت   صندوق فعاليت مدت  .نمايد مي گذاري سرمايه و فرابورس ، اوراق بهادار با درآمد ثابت و.....

شفق(هفدهم)    اباني خ  ر،ياحمد قص  ابانيخ  ي ابتدا  ن، يآرژانت  دان ي تهران، مدر   صندوق اصلي مركز .است نامحدود

  .شعبه نمي باشد داراي واقع شده و صندوق  طبقه سوم ١٦پلاك 

  

 رساني اطلاع  - ١-٢

 تارنماي در اساسنامه   ٥٥  ماده با مطابق   شنا سرمايه گذاري آرمان سپهر آ صندوق فعاليت با مرتبط اطلاعات كليه

  درج گرديده است.  .irwww.asaetfسآدر سرمايه گذاري به صندوق
  

 گذاري: سرمايه اركان صندوق - ٢

 از شود مي ناميده صندوق بعد به  اين از در سپرده هاي بانكي وكليه اوراق كه  شناآآرمان سپهر   گذاري سرمايه صندوق

  :شده است تشكيل زير اركان

 واحدهاي سرمايه دارندگان .شود مي تشكيل ممتاز گذاري سرمايه واحدهاي دارندگان اجتماع از ، صندوق مجمع  ٢-١

 مجمع رأي در حق از باشند، داشته اختيار در را ممتاز واحدهاي كل  از درصد ٥ حداقل كه شرطي  به ممتاز  گذاري

 زير اشخاص اند شامل بوده رأي حق داراي كه ممتازي گذاري سرمايه واحدهاي دارندگان ترازنامه تاريخ در .برخوردارند

  :است

  درصد واحد هاي تحت تملك   تعداد واحد هاي ممتاز تحت تملك  نام دارندگان واحد هاي ممتاز   رديف 

٠٧ ٧٠٠.٠٠٠ آرمان آتي  شركت سبدگردان  ١  

 ١٠ ١٠٠,٠٠٠ سرمايه سپهر شركت تامين   ٢

 ٢٠  ٢٠٠,٠٠٠  شركت كارگزاري سهم آشنا  ٤
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نزد مرجع ثبت شركت    ٥٩٥١١٧به شماره ثبت    ١٤٠١/ ٠٢/ ١٠  خ يكه در تار  يسبدگردان آرمان آت ،صندوق مدير   ٢-٢

  د يشه  ابانيسهند،خ  ابانيخ  ، يشمال  يسهرورد   ابانيتهران،خ  :عبارت است از  ر يمد  ياست. نشان دهيتهران به ثبت رس  ي ها

  ٨پلاك ر،يمتح

  

 ١١٠٢١به شماره ثبت  ١٣٧٨/ ٠٢/ ٠٨موسسه حسابرسي هوشيار مميز است كه درتاريخ  صندوق    ،صندوق متولي  ٢-٣

خيابان شهيد  ،  تهران ، ونك   عبارتست از   متوليهاي شهرستان تهران به ثبت رسيده است. نشاني  نزد مرجع ثبت شركت

  ٠٢١-٨٨٢٠٩٨١٨، تلفن: ١٩واحد ،  طبقه پنجم ، ٨پلاك ، گاندي شماليخيابان ، برادران شريفي

صندوق   ،صندوقگردان  بازار  ٢-٤ تاريخ  بازارگردان  در  كه  است  انديش  آرمان  بازارگرداني  اختصاصي  صندوق   ،

  بازارگرداننشاني     هاي شهرستان تهران به ثبت رسيده است.  نزد مرجع ثبت شركت  ٣٠٠٥٢به شماره ثبت    ١٣٩١/ ٠٦/ ٢١

  ٨پلاك ر، يمتح ديشه  ابانيسهند،خ ابانيخ ، يشمال يسهرورد ابانيتهران،خعبارت است از  

نزد مرجع ثبت   ١١٧٧به شماره ثبت   ١٣٤٩/ ١١/ ٠٣ خي رازدار كه در تار ي موسسه حسابرس ،صندوق حسابرس ٢-٥

  نوزدهم،   ر ياحمد قص  ابانيخ  ن يآرژانت  دانيحسابرس عبارت است از: تهران م  ياست. نشان  ده يتهران به ثبت رس  يشركت ها

  . ٧ طبقه  ١٨پلاك 

  هاي مالي:مبناي تهيه صورت  -٣ 

  دارايي ها  تهيه شده است. صورت هاي مالي صندوق اساساً بر مبناي ارزش هاي جاري در تاريخ صورت خالص 

 هاي حسابداري: خلاصه اهم رويه - ٤

 هاگذاريسرمايه  - ٤-١

 در و  شده ثبت تمام بهاي به  تحصيل  هنگام  در بهادار)  اوراق  انواع ساير و  سهام (شامل بهادار  اوراق در گذاري  سرمايه

 در بهادار فروش اوراق و  خريد قيمت تعيين نحوة "دستورالعمل طبق فروش ارزش خالص به بعدي هاي گيري اندازه

  .مي شود گيري بهادار اندازه اوراق بورس سازمان مديره هيأت ١٣٨٦/ ١١/ ٣٠مصوب   "گذاري سرمايه هاي صندوق

 بورسي هاي سهام شركت در گذاري سرمايه : فرابورسي بورسي يا هاي شركت سهام در گذاري  سرمايه-٤- ١-١ 

 پايان  در سهم بازار ارزش از عبارت است سهام فروش ارزش خالص .شود مي منعكس فروش ارزش خالص به فرابورسي يا

 قيمت تعيين نحوة"دستورالعمل به فروش سهام. باتوجه ماليات و  معاملات كارمزد منهاي سهم، شده تعديل قيمت يا روز

تواند مدير صندوق "گذاري  سرمايه هاي صندوق در بهادار اوراق فروش و  خريد  ارائه و  شواهد وجود صورت در مي 

 را شده تعديل قيمت و دهد كاهش يا افزايش درصد ٢٠ ميزان حداكثر به را روز پايان در سهم ارزش كافي مستندات

   .قرار دهد فروش ارزش خالص محاسبة مبناي
 اوراقفروش   ارزش خالص : يا فرابورس  بورس در شده  پذيرفته مشاركت اوراق در گذاري سرمايه-٤-١-٢

  .مي گردد محاسبه آنها بازار قيمت از فروش كارمزد كسر با روز هر در مشاركت

  بانكي:  سپرده گواهي و مشاركت اوراق در گذاري سرمايه -٤-١-٣
  .شود تعيين مي ،  بازار توسط آنها بازخريد ساز و كار مطابق روز هر در بورسي مشاركت اوراق فروش ارزش خالص

  ها  گذاري سرمايه از حاصل درآمد -٤-٢
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 صاحبان سهام عمومي مجمع توسط سود تصويب زمان در شركتها  سهام سود از  حاصل درآمد   :سهام سود  -٤-٢-١

ارزش گذاري سرمايه صندوق به متعلق سهام سود همچنين .شود مي شناسايي پذير سرمايه هاي شركت  فعلي به 

 سود مبلغ نشده، و دريافت يافته تحقق سهام سود فعلي ارزش محاسبه براي گردد. مي حساب ها منعكس در و  محاسبه

 نرخ از  استفاده با ماه، ٨ ظرف و حداكثر  پذير سرمايه  شركت  توسط سود پرداخت زمانبندي برنامه به توجه  با دريافتني

 شده تنزيل ارزش بين تفاوت .مي شود تنزيل درصد  ٥ علاوه به دولتي مشاركت اوراق آخرين  سالانه الحساب علي سود

  .مي شود درآمدها منظور ساير حساب به  زمان گذشت با اسمي ارزش و 

 بهادار با اوراق شده تضمين سود   :علي الحساب يا ثابت  درآمد با بهادار  اوراق و بانكي سپرده سود - ٤-٢-٢

سرمايه   مانده اصل به توجه  با و  زمان مدت اساس بر بانكي  سپرده هاي گواهي و  سپرده الحساب، علي  يا ثابت درآمد

 و  سپرده حساب در  مانده وجوه كمترين به توجه با روزانه طور  به بانكي سپرده  سود همچنين مي شود. شناسايي گذاري

 و  سپرده علي الحساب، يا ثابت با درآمد بهادار اوراق سود شدة محاسبه مبلغ   ميگردد. محاسبه الحساب علي سود نرخ

 همان با سود دريافت تا مانده باقي مدت گرفتن در نظر با و  اوراق سود همان نرخ از استفاده با بانكي سپرده هاي گواهي

  .ميشود منعكس گذاريصندوق سرمايه هاي حساب در و  شده تنزيل قبلي نرخ

  كارمزد اركان و تصفيه     -٤-٣
   شود:ها ثبت ميبه صورت روزانه به شرح زير محاسبه و در حساب گذاريكارمزد اركان و تصفيه صندوق سرمايه

  شرح نحوة محاسبة هزينه  عنوان هزينه 

هزينه برگزاري مجامع 
  صندوق

ميليون ريال براي برگزاري مجامع در طول يكسال مالي با ارائه مدارك مثبته  ٥٠حداكثر تا مبلغ 
  با تصويب مجمع صندوق

  شده توسط كانون مربوطه  نييتا سقف تع  حق عضويت كانون

  كارمزد مدير
)  ٠.٠٠٣درصد از ارزش روزانه سهام و حق تقدم تحت تملك صندوق بعلاوه سه در هزار ( ٢سالانه 

درصد سود حاصل از   ٢از ارزش روزانه اوراق بهادار بادرآمد ثابت تحت تملك صندوق و سالانه 
  مجاز سرمايه گذاري.*گواهي سپرد بانكي و سپرده بانكي تا ميزان نصاب 

  كارمزد متولي 
) از متوسط روزانة ارزش خالص داراييهاي صندوق كه  ٠.٠٠٥سالانه سه و نيم در هزار (

  ميليون ريال است  ٩٥٠و حداكثر  ٦٥٠حداقل

  درصد متوسط روزانه ارزش خالص دارايي هاي صندوق*  ١سالانه   كارمزد بازارگردان  

  ميليون ريال   ٨٠٠سالانه مبلغ ثابت   الزحمة حسابرس حق 

كارمزد تصفيه مدير  
  صندوق   

  هاي صندوق مي باشد.** ) خالص ارزش دارايي٠.٠٠١معادل يك در هزار (

هزينه هاي دسترسي به  
نرم افزار، تارنما و  

  خدمات پشتيباني آنها 

هاي پشتيباني  هزينههاي دسترسي به نرم افزار صندوق، نصب و راه اندازي تارنماي آن و هزينه
  سالانه در قالب چهار آيتم ذيل و با ارائه مدارك مثبته و با تصويب نرخ مربوطه توسط مجمع: 

  ريال به عنوان بخش ثابت سالانه؛  ٢.٠٠٠.٠٠٠.٠٠٠

ها  ارزش دارايي
  (به ميليارد ريال) 

    ٣٠،٠٠٠از صفر تا 
 ٣٠،٠٠٠از 
    ٥٠،٠٠٠تا

    ٥٠،٠٠٠بالاي 
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  ٠٠٠٠٠٥/٠  ٠٠٠١٥/٠  ٠٠٠٢٥/٠  ضريب 

  
كارمزد مدير و بازارگردان روزانه براساس ارزش اوراق بهاداريا ارزش خالص دارايي هاي روز كاري قبل بر اساس قيمت هاي پاياني و  *  

فعاليت صندوق  سود علي الحساب دريافتني سپرده هاي بانكي در روز قبل محاسبه مي شود. اشخاص ياد شده كارمزدي بابت روز اول  

  دريافت نمي كنند. 

گذاران در طول عمر صندوق روزانه برابر  به منظور توزيع كارمزد تصفيه بين تمام سرمايه  **
365

001/0

n
هاي  خالص ارزش دارايي   درضرب  

ذخيرة    سال هر كدام كمتر باشد. هر زمانيا طول عمر صندوق به    ٣، برابر است باnشود.  ها، ذخيره مي صندوق در پايان روز قبل در حساب

هاي صندوق  هاي روز قبل رسيد، محاسبة ذخيرة تصفيه و ثبت آن در حساب هاي صندوق با نرخ درصد ارزش خالص دارايي  ١/٠صندوق به  

داراييمتوقف مي قيمت  افزايش  اثر  در  شده  ياد  محاسبة  توقف  از  بعد  روزهاي  در  هرگاه  امر  شود.  نكند،  كفايت  ثبت شده  ها ذخيرة 

   يابد.سازي به شرح ياد شده ادامه ميذخيره 

قابل   دارايي هاي صندوق  از محل  تصويب مجمع  از  پس  پشتيباني  افزار،تارنما،و خدمات  نرم  به  دسترسي  ***هزينه هاي 

  پرداخت است و توسط مدير در حساب هاي صندوق ثبت شده و به طور روزانه مستهلك يا ذخيره مي شود.

****در مورد مخارج مربوط به دريافت خدمات يا خريد كالا كه مشمول ماليات بر ارزش افزوده مي شوند، لازم است ماليات  

بر ارزش افزوده نيز مطابق قوانين محاسبه و همزمان با مخارج ياد شده، حسب مورد در حساب هزينه يا دارايي مربوطه ثبت  

  گردد. 

  بدهي به اركان صندوق     -٤-٤

 پرداخت % قابل ٩٠به ميزان  بار يك ماه سه هر بازارگردان متولي، مدير، كارمزد اساسنامه، ٥٤ ماده ٣ تبصره به توجه با

  .شود منعكس مي ها حساب در اركان به صندوق تعهد عنوان به  اركان كارمزد مانده است. باقي

  مخارج تأمين مالي    -٤-٥

 در را مالي مخارج تأمين سهام اقساطي خريد و  اعتباري و  مالي موسسات ، ها بانك از دريافتي  تسهيلات كارمزد و  سود

  شود. مي شناسايي هزينه عنوان به وقوع دوره در و  مي گيرد بر

    تعديلات ناشي از تفاوت قيمت صدورو ابطال      -٤-٦

 براي  .شود مي ايجاد گذاري سرمايه واحدهاي ابطال و  صدور قيمت محاسبة نحوه در تفاوت دليل به تعديلات اين

 هاي دارايي ارزش خريد به  مالي دارايي  تحصيل  بابت پرداختي كارمزد گذاري  سرمايه واحدهاي صدور  قيمت محاسبه

 قيمت از ماليات  و كارمزد معاملات گذاري سرمايه  واحدهاي ابطال  قيمت محاسبه براي همچنين  .ميشود اضافه مالي

 ارزش صندوق اساسنامه ١٤بر طبق ماده  اينكه به نظر  .گردد مي كسر سرمايه گذاري صندوق مالي داراييهاي فروش

داراييهاي صندوق برابر با قيمت ابطال واحد هاي سرمايه گذاري است، به دليل آنكه دارايي هاي صندوق در ترازنامه   روز

به ارزش روز اندازه گيري و ارائه مي شود لذا تفاوت قيمت صدور و ابطال واحد هاي سرمايه گذاري تحت عنوان تعديلات  

  ناشي از قيمت صدور و ابطال منعكس مي شود.
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هاي: تركيب دارايي  -٥  
 باشد:به شرح نمودار زير مي ٠٩/١٤٠٢/ ٣٠هاي صندوق به تفكيك صنعت در تاريخ تركيب دارايي

 
به   ٣٠/٠٩/١٤٠٢  خ يدر تار هاي صندوق خالص ارزش روز داراييصندوق به   هايييدارا  بيتركچنين هم

 :باشد يم ر يشرح نمودار ز

16%

14%

12%

9%8%
7%

6%

5%

4%
4%

4%
3%3%3%2%

خالص ارزش فروش

خودرو و ساخت قطعات

بانكها و موسسات اعتباري

ساخت محصولات فلزي

فلزات اساسي

سيمان، آهك و گچ

زراعت و خدمات وابسته

سرمايه گذاريها
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  : جدول فعاليت صندوق - ٦      

 ١٤٠٢/٠٩/٣٠تا    ٠١/٠٧/١٤٠٢فعاليت هاي صندوق در 

NAV  ٢٤.٩٣٩ ٠١/٠٧/١٤٠٢صدور در تاريخ  

NAV  ٢٥.٨٨٠ ٣٠/٠٩/١٤٠٢صدور در تاريخ  

 ١,١٦٣,٩٢٦,٥٠٩,٤٦٩ ٣٠/٠٩/١٤٠٢ها در تاريخ كل ارزش خالص دارايي

  ٤٥,١٥٩,٦٧٠ ٣٠/٠٩/١٤٠٢ گذاران در تاريخ گذاري نزد سرمايهتعداد كل واحدهاي سرمايه

 ٠ واحدهاي صادر شده طي دوره  كل تعداد

  ) ٢,٢٨٦,٠٠٠( واحدهاي باطل شده طي دوره  كل تعداد

 %٣.٥٣ گذاري بازده ميانگين سرمايه

%٠.٥٩ گذاري پايان سالبازده سرمايه  

 

58%24%

17%
1%0%0%0%

تركيب دارايي

سرمايه گذاري در سهام و حق تقدم

سرمايه گذاري در سپرده و گواهي سپرده بانكي

ت سرمايه گذاري در ساير اوراق بهادار با درآمد ثاب
يا علي الحساب

حساب هاي دريافتني

ساير دارايي ها

موجودي نقد

جاري كارگزاران


